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I. INTRODUCAO

O presente relatorio mensal de investimentos do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de Agua Clara — Agua Clara Previdéncia
tem como objetivo apresentar uma analise detalhada do desempenho da carteira de
investimento, destacando os principais resultados obtidos e as estratégias adotadas ao
longo do més.

Em um cenario econémico dindmico e desafiador, marcado
por incertezas globais, o Agua Clara Previdéncia mantém seu compromisso com a
seguranca financeira de seus beneficiarios e a sustentabilidade a longo prazo dos seus
recursos financeiros.

A gestdo dos investimentos é fundamental para garantir a
solidez do fundo previdencidrio, especialmente considerando a responsabilidade de
assegurar o pagamento das aposentadorias e pensdes aos segurados.

Neste més, os investimentos foram cuidadosamente alocados
de acordo com a politica de investimentos, buscando um equilibrio entre rentabilidade,
seguran¢a e liquidez, e respeitando as diretrizes estabelecidas pelo Comité de

Investimentos.

A andlise a seguir detalha os resultados obtidos em cada
classe de ativo, bem como as possiveis agdes e ajustes a serem considerados, com foco na
otimizacdo da rentabilidade dentro dos limites do risco tolerado.

Este relatdrio ndo sé visa informar os segurados sobre o
desempenho financeiro do Agua Clara Previdéncia, mas também serve como ferramenta
estratégica para a tomada de decisdes futuras, alinhadas as melhores praticas de
governanga e a responsabilidade fiscal, sempre em busca da protecéo e crescimento dos
recursos destinados a previdéncia dos servidores.
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Il. CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO
INTERNACIONAL

O més de setembro foi marcado pelo inicio do ciclo de
flexibilizagdo monetdria dos EUA e um gradual desaceleracio econdmica em niveis
menores. Nos EUA, a politica monetéria impulsiona o cenario global atual, com o FED
iniciando o ciclo de flexibilizagdo e reduzindo os juros em 0,5%, indicando prosseguir com
esse ciclo de cortes no ritmo de 0,25% em novembro e dezembro/2024.

O mercado de trabalho americano apresenta desaceleragéo,
enquanto a inflagdo permanece controlada.

Na zona do Euro, o BCE reduziu os juros novamente,
mantendo o plano de normalizagdo monetaria, levando em conta a inflagao dentro das
expectativas. O crescimento dos saldrios, que induz a inflagdo dos servigos, parece
influenciar a decisdo, com a atividade econdmica sendo um fator importante para o corte.

As projecdes de inflagdo se mantém inalteradas até 2026,
quando é esperado convergir a meta. No entanto, o BCE revisou para baixo o crescimento
do PIB devido ao fraco consumo das familias.

Na China, existem maiores indicios de estimulos fiscais e
monetérios junto as tentativas de estabilizar o setor imobilidrio. O banco central cortou
juros e introduziu medidas para apoiar a compra de agdes. Detalhes sobre os estimulos
fiscais e para o setor imobiliario ainda serdo divulgados, mas as mudancas ja apresentam
relevancia dentro da economia global.

Na América Latina, os paises seguem com cortes de juros, com
excecdo do Brasil. No México, o banco central voltou a cortar a taxa de juros e indica novos
cortes futuros. Na Coldmbia também é esperado um ritmo mais acelerado dos cortes nos
juros, enquanto Chile e Peru caminham para as taxas mais neutras.

BRASIL
Em setembro, o cendrio doméstico foi marcado pelo aumento
da Taxa Selic para 10,75% a.a., indicando o inicio de um aperto monetario. E esperado que
o comportamento da atividade econdmica, a situagéo fiscal, a inflagdo e o cambio serdao
importantes para 0s novos passos a serem tomados pela COPOM.
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No cenario fiscal, a arrecadacdo se mantém forte, mas ainda
possui riscos fiscais diante dos gastos acima do arcabouco fiscal e os desafios em melhorar
os resultados primarios.

A balanca comercial apresentou um bom desempenho em
setembro, com exportagdes mais fortes do que o esperado. No entanto, o resultado esta
abaixo do registrado em 2023, devido ao aumento nas importagdes.

A taxa de cambio apresentou apreciagdo diante do cenario
global econdmico, mas o Real continua depreciado quando analisado sua trajetéria ao
longo do ano. Sobre a inflagdo, o IPCA tem se mantido dentro do esperado nos ultimos
meses, com as expectativas futuras ainda acima da meta.

Iil. MOVIMENTACAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS EM 2024

JANEIRD 52.169.902,25 | 222716134 |  (573.492,29)| 517.94186 | MM1 284.448,16 | 64.108.019,26
FEVEREIRO 64.108.019,26 | 3.029.959,71 | (2.517.542,12) 506.103,16 (33.270,58) 472.832,58 65.093.269,43
MARCO | 65.093.26943 | 151696625 | (1.009.200,30)) a6e7728 | (10907360 35965359 |  65.960.668,97
ABRIL 65.960.688,97 | 1.470.999,50 . {968.241,87) 441.719,17 (538.855,95) {97.136,78)| 66.366.309,82
MAI 6636630982 | 973.94593 |  (454.71402) 69911328 |  (12880a44))  570.3088¢ |  67.455.850,57
JUNHO 67.455.850,57 | 2.003.069,23 | (1.518.972,56) 419.598,20 (176.010,91) 243.587,29 68.183.534,53
wwo | 6818353453 | 150432672 | (1.020.607,26) | maassis|  (ase0n| s032611 |  69.487.582,20
AGOSTO 69.487.582,10 | 1.526.716,59 | (1.053.063,52) 794.040,69 794.040,63 70.755.275,86
SETEMBRO | 70.755.27586 | 143109395 |  (969.160,69) 36914952 | (m967775) 1947077 | 7123668089
ANO 62.169.902,25 | 15.684.241,02 | (10.084.994,63) 5.040.581,31 | (1573.049,06)| 3.467.53225 [  71.236.680,89
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lIl. POLITICA DE INVESTIMENTOS EM 2024

_____ Sories o Mmsstens
o [atusimente [a_sil Atualmente (RS)
RENDA FIXA
Titulos Publicos Federal Art. 7,1, a {100%) 0.0% 0,0% | 10,0% 0,0% -
F.i. 100% T.P.F. ¢/ou Operacdes Compromissadas | Art.7,1,b (100%) | 0,0% 40,4% 61,0% 48,9% 34.869.457,27
£.1. indice de Renda Fixa 100% T.P.F. e/ou Art.7,,c (100%) | 0,0% 0,0% 61,0% 0,0% -
Operagdes Compromissadas Art. 7, 1 (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -
F.I. de Renda Fixa Art. 7, 1L, a {60%) 0,0% 49,6% 80,0% 41,8% 29.803.573,36
F.i. de indice de Renda Fixa Art.7,L b (60%) | 0,0% 0,0% 60,0% 0,0% .
Ativos Financeiros de Renda Fixa de I.F. Art. 7, IV (20%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% -
FIDC - Classe Sénior Art.7,V,a (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -
F.I. Renda Fixa de 'Crédito Privado’ At T, V, b (5%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% -
F.I. em asgs de Debéntum Art. 7,V, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -
F.L Aghes Art. 8, | (30%) 0,0% 5,9% 16,0% 5,2% 3.681.109,25
F.i. AgBes em Indices de Renda Varidvel Ar. 8,1 (30%) | 0,0% 1,0% 10,0% 0,0% -
, ~ | VARIAVEL i i, i
F.L e F.1.C Fl Multimercados Art.10,1 (10%) | 0,0% 27% 00% | 2,9% 2.087.213,61
Art. 10, {5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -
A 1nu ) S
7.213,61
Art. 99, 1 (10%) -
Art. 99,11 [10%) 4
| Aonm (10%) - 795.327,40
71.282.600,60

V. mmm DE INVESTIMEN

TOS EM 2024 - LIMITE DE BENCHMARK

de Investimentos
B L e
RENDA FIXA
oo%  1000% | 30,4% 21.641.773,61
IRF - M 1 00%  100,0% 8,9% 6.320.317,79
IRF - M 0.0% 50,0% 5.2% 3.673.679,54
IRF - M 1+ 0.0% s 1,7% 1.206.262,65
IMA-B S 0,0% 50.0% 17.6% 12.523.236,82
IMA - B 0,0% 50,0% 14,1% 10.025.653,64
IMA - B 5+ 0,0% 6.8% 2,8% 2.005.895,29
IMA - GERAL e IMA - GERAL ex-C 00%  200% 1,7% 1.1B0.467,82
IDKA 2, IDKA 8 0,0% 50,0% 6,0% 4.294.799.22
IPCA + TAXA DE JUROS 0.0% To,0% 2,5% 1.800.944,25
RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
MULTIMERCADO 0o%  100% 2,2% 1.562.985,34
[NDICES DE RENDA VARIAVEL 0% 20,0% 5,2% 3.681.109,25 -
INDICES DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR| 0,0% 10,0% 1,9% 1.319.555,67
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 0,0% 0,0% 01% 45.919,71
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V. ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

11.087.118/0001-15  |SKCREDI - FIC RF REF IMA - B LP 265.134,41 om SiM

©7.277.931/0001-90 | SICREDH - FIC F RF LP TAXA SELIC 655007525 | 9,19% |  sMm

10.996.580/0001-70 | BRADESCO INSTITUCIONAL FIC Fi RF IMA - 8 TP 3.106.740,20 4,50% SiM

14484 558/0001.06 | BRADESCO Fi RF IRF - M 1 TITULOS RUBLICOS 370664194 | s20% | sm

10.577.518/0001-90 | CAIXA BRASIL IRF - M 1.+ TP RF LP 1.206.262,65 1,69% SimM PLIAGUK 15,8,

23.215.097/0001-55 | FIC FI CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA RF 1.800.944,25 2,53% - 5m /o Opmive
; Compromissadas,| 48,92% Sim

11.060.913/0001-10 | F CADIA BRASIL IMA - B 5 TP RF LP 7.657.155,62 10,_7“ SiM Art.7,1,b

14.386.826/0001-71 |7 CAINA BRASIL IDKA IPCA 2 A TP RF LP 1.869.500,22 2,62% Sim (100%)

14.508.643/0001-55 | FiC £ CADIA BRASIL DISPONISILIDADES RF 34.933,20 0,05% SimM

05.166.356/0001-84 | CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RF 1P 2.473.090,99 3,47% Sim

67.111.384/0001-69 | BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP # 3.673.679.54 §,15% SiM

18302 3 RFIDKAZ TP 242520900 |  3.40% ™

19.196.599/0001-09 | SICRED! - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M 1 2.613.675,85 3,67% Sim

15.400.077/0001-0% |BRADESCO INSTITUCIONAL FIC Fi B9 IMA -85+ 2.005.895,20 2.81% Sim

©8.702.798/0001-25 |BRADESCC INSTITUCIOMAL FIC Fi RENDA FIXA IMA - B §54.295,51 0,78% Sim

08.206.318/0001-69 | BRADESCO FIC Fi RF IMA SERAL 1.180.467,82 1,66% Sim F.\. de Renda

20.216.216/0001-84 |BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA -8 S 4.866.081,20 6,83% SiM Fixa, Art. 7, 0L, a | 41,81% SIM

03.256.793/0001.00 | BRADESCO FI RF REF DI FEDERAL EXTRA §.227.14892 | 7,33% Sim (60%)

10.646.895/0001-90 | FIC Fi CAXA NOVO BRASIL RF REF IMA-8 LP 5.999.483,52 8,42% Sim

DO.634.074/0001-28 | FIC P CAIXA PRATICD RF CURTD PRAZG 85647868 | 1,20% Sim

13.077.418/0001-43 |BB PREVIDENCIARIO RF REF Di LP PERFAL FIC FI 6.500.046,57 9,12% StmM

21.470.644/0001-13 |

AGOES GLOBAIS INST. BOR NIVELI HA

40.209.029/0001-06  [CAIXA INDEXA SETOR FINANCEIRO F1 ACDES 696.707,48 in,o:a_s | sm
15.154.220/0001-47  [Fi ACDES CACA SMALL CAPS ATVO 1.112.739,52 1,56% SiM
Pl Aches, A8, o yoe SIM
: o e 1 (30%)
DLOLLETI/000156 [P ACDES CAIXA PETROBRAS 1.482 462,98 2,08% SIM
06.973.942/0001-68  [BB AQOES CONSUMO FIC FI 389.199,17 0,55% Sim
20.693.918/0001-00  [SICREDH - 5 MULTIMERCADO BOLSA AMERICANA LB s2azm27 |  0,74% M FLefLCA
i ' = o Multimercados, | 2,93% Sim
. 10, t (10%]
30.036.735/0001.00 [FI CADIA INDEXA BOLSA AMERICANA MULT LP 156298534 | 2,19% sm | A0t (10%)

45.919,71
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(1) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA i 64.673.030,63 90,713%
(2) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA VARIAVEL 5.768.322,86 B,09%
(3) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - INVESTIMENTOS NO EXTERIOR . msam 1,12%
(4) TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA {Conta Corrente) 45.919,71 0,06%

PATRIMONIO LIQUIDO TOTAL{1+2+43 +4) 71.282.600,60

Vl RENTABIIJDADE DA CARTEIRA
TN | RV [ WAR [ AR WAL

RENTABILIDADE ; ; | ! :
ACUMULADA DA 0,46% @ 1,20% 1.76% | 1,61% | 2,48% | 2,85% § 4,09% 5,28% 5,31%

{

RENTABILIDADE ACUMULADA DO AGUA CLARA PREVIDENCIA:| RS 3.467.532,25
META ATUARIAL ACUMULADA:| RS 4.618.124,94
DEFASAGEM PARA O CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL| RS (1.150.592,69)

Em setembro, a rentabilidade da carteira de investimentos foi
de 0,03%. J4 no acumulado do exercicio financeiro de 2024 foi de 5,31%.

A meta atuarial é a estabelecida no plano previdenciario a
partir da avaliagdo atuarial anual.

O CDI informa a rentabilidade para o respectivo periodo. Esse
benchmark é utilizado como pardmetro base para investimentos de baixo risco. Uma
carteira eficiente deve possuir rentabilidade histdrica superior a rentabilidade do CDI.

O IBOVESPA informa a rentabilidade do principal indice de
acdes de bolsa de valores brasileira. O IBOVESPA ¢ utilizado como benchmark para a

maioria dos fundos de agdes brasileiros.
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VIl. RELACAO DOS GESTORES DOS RECURSOS

BB Gest3o de Recursos DTVM S.A. 1378358178 | 1.695.061.491.14855 0,0008% sim
CAIXA ASSET DTVM 26.752.744,45 §18.791.133.209,32 0,0052% SIM
BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM 20.742.270,88 764.093.650.803,58 0,0027% SiM

Confederaciio Interestadual das Cooperativas Ligadas 095811378 136971 30734018 o -

ao Sicredi

VIil. CONCEITOS DE CLASSE DE ATIVOS

FUNDO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Fundos de investimento no exterior sdo fundos de
investimento que possuem urna carteira com ativos financeiros internacionais. Ou seja,
s3o fundos negociados no mercado local que investem em agdes, titulos e demais ativos
localizados em mercados estrangeiros. Por forca da Resolugdgo CMN n¢ 4.963/2021, nessa
classe também estdo contidos os fundos de investimentos BDRs.

FUNDO DE ACOES
S3o fundos constituidos com o objetivo de investir no
mercado de acbes. Portanto, tém como principal fator de risco a variacdo de precos de
acBes admitidas a negociagdo no mercado organizado.

Devem investir no minimo 67% do seu patriménio em acdes
admitidas a negociagdo em mercado organizado ou em ativos relacionados, como bdnus
ou recibo de subscricdo, certificados de depésito de agdes, cota de fundos de a¢des, cotas
dos fundos de indice de acdes e Brazilian Depositary Receip.
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Funpo DI

Os fundos DI estdo entre os mais populares do mercado,
especialmente entre investidores que buscam uma op¢do para formar uma reserva de
emergeéncia.

Eles estdo incluidos na categoria de fundos de renda fixa,
como sao classificadas as carteiras que tenham pelo menos 80% do patriménio aplicado
em ativos vinculados a variagdo da taxa de juros, de indices de precos, ou as duas
concomitantes. A principal caracteristica dos fundos DI é o seu objetivo: acompanhar a

taxa do CDI, seu indice de referéncia.

FUNDO DE RENDA FixA
Sao classificadas nessa categoria as carteiras que tenham pelo
menos 80% do patrimdnio aplicado em ativos vinculados a variagdo da taxa de juros, de
indices de prego, ou as duas concomitantes.

Para terem esse tipo de exposi¢do, os fundos de investimento
aplicam, basicamente, em titulos de renda fixa.

De maneira simplificada, quem compra esses titulos na
verdade "empresta" dinheiro, em troca de receber juros no futuro.

FUNDO MULTIMERCADO
Os rnultimercados podem aplicar em diferentes mercados
(renda fixa, cAmbio e, a¢des, entre outros), além de usar derivativos para protecdo da
carteira. Eles preveem uma maior liberdade de gestdo e buscam oferecer aos investidores
um rendimento mais alto que em aplicagdes conservadoras.

IX. CONCEITOS DE DESEMPENHOS E DE RISCOS

iNDICE DE SHARP
O Indice de Sharpe é um indicador que leva em consideragdo
a relag3o entre duas varidveis de grande importancia nos investimentos: Risco e Retorno.

Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de um fundo de
investimento, por exemplo, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor
para obter mais rendimento. Ao ser necessario assumir mais risco para alcangar um
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mesmo rendimento de um investimento menos arriscado, admite-se que a eficiéncia
nesse caso esta comprometida.

VAR

O VaR, ou Value at Risk, é um indicador de risco que estima a
perda potencial maxima de um investimento para um periodo de tempo, com um
determinado intervalo de confianga. Ou seja, através de um calculo estatistico, o VaR
mostra a exposi¢do ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em determinado
dia, semana ou més.

LiIQuIDEZ
Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e
facilidade com a qual um ativo pode ser convertido em caixa. Por exemplo: ouro é um
ativo relativamente liquido, pois pode ser rapidamente vendido; uma instalagdo fabril ndo
0 €. Na realidade, a liquidez possui duas dimensdes: facilidade de convers3o versus perda
de valor. Qualquer ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se reduza
suficientemente o preco.

VOLATILIDADE
A volatilidade é uma medida estatica que mede o risco de um
ativo, de acordo com a intensidade e frequéncia de sua oscilagio de preco em um
determinado periodo.

Por meio dela, é possivel entender o histérico de um ativo,
qual a probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo preestabelecido, e qual
sera a estimativa de oscilagdo do seu preco no futuro.

Se o prego de um ativo for muito volatil, por exemplo, é sinal
de que sua cotagdo, em relacdo as flutuagbes do mercado, oscila muito, tornando sua
compra arriscada, mas, por outro lado, proporciona maior possibilidade de lucro no
curtissimo prazo.

INDICE DE TREYNOR
O indice de Treynor mede qual a média de rendimentos
global, considerando a contribuigdo de cada ativo na carteira de investimentos.
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Por meio do calculo do indice, ¢ possivel analisar
concretamente qual investimento traz mais retorno considerando os riscos envolvidos.
Isso permite ao investidor identificar qual ativo é mais eficiente e como deve ser a
diversificacdo das aplicagdes na carteira ou fundo de investimento.

Vale ressaltar que a carteira de investimentos pode ser
composta de diferentes ativos com retornos variados.

Para calcular o indice de Treynor, portanto, é necessario
entender o impacto de cada retorno na carteira como um todo, para chegar ao valor médio
total.

X. PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Os membros do Comité de Investimentos do AGUA CLARA
PREVIDFINCIA, que ao final subscrevem, em reunido ordinaria do dia 22 de outubro de
2024, no desempenho de suas competéncias legais, APROVAM o Relatério Mensal de
Investimentos inerente a competéncia setembro/2024.

Encaminhe-se ao Conselho Previdenciirio e Fiscal para
conhecimento e deliberag3o.

Agua Clara/MS, 20 de outubro de 2024,

-

SOELI MAIA MACIAS RODRIGUES DA SILVA
DIRETORA FIMANCEIRA E GESTORA DE RECURsOS

i z VIAOAL M
ANA CAROLINA NORONHA DE OLIVEIRA RoziLD I{EIRO YIDA
DIRETORA PRESIDENTE E MEMBRO DO COMITE REPRESENTANTE CONSELHO PREVIDENCIARIO E
MEMBRO DO COMITE
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